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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Directores de

ARGENFUNDS S.A.

En su caracter de Agente de Administracion
C.U.L.T. Agente de Administracion: 30-71159660-3
Domicilio legal: Olga Cossettini 831 - 1° piso
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires

. Informe sobre los estados contables

Introduccion

Hemos auditado los estados contables adjuntos del FONDO COMUN DE INVERSION "ARGENFUNDS
RENTA MIXTA PLUS F.C.I." (“el Fondo”), que comprenden: (a) el estado de situacién patrimonial al 31 de
diciembre de 2021, (b) los estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por
el ejercicio finalizado en esa fecha, y (c) un resumen de politicas contables significativas y otra informacion

explicativa.

Responsabilidad de la Direcciéon del Agente de Administraciéon en relacién con los estados contables

2. La Direccién del Agente de Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de

los estados contables adjuntos de conformidad con el marco de informaciéon contable prescripto por la
Comisién Nacional de Valores (CNV), que establece la aplicacion de las disposiciones legales pertinentes
y del Reglamento de Gestidon aprobado por el Agente de Administracion, y que, segun se indica en la nota
2. a los estados contables adjuntos, no difieren de las normas contables profesionales argentinas vigentes
en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Asimismo, la Direccién del Agente de Administracion es también
responsable del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados contables

libres de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.
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Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados contables adjuntos basada en nuestra
auditoria. Hemos realizado nuestro trabajo de conformidad con las normas de la Resolucion Técnica N° 37
de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas. Dichas normas exigen que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de distorsiones significativas en los
estados contables del Fondo.

Una auditoria comprende la aplicaciéon de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras
y la informacién presentada en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio profesional del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de distorsiones significativas en los
estados contables, originadas en errores o irregularidades. Al realizar valoraciones de riesgos, el auditor
considera el control interno existente en el Agente de Administracion, en lo que sea relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados contables del Fondo, con la finalidad de disefiar los
procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opiniéon sobre la eficacia del sistema de control interno del Agente de Administracion.
Asimismo, una auditoria incluye evaluar que las politicas contables utilizadas sean apropiadas, la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Direccidon del Agente de Administracion y la
presentacion de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y adecuada para

nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4.

En nuestra opinion, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion patrimonial del Fondo al 31 de diciembre de 2021, asi como sus resultados y la
evolucioén del patrimonio neto y el flujo de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de

conformidad con el marco de informacién contable mencionado en el parrafo 2.
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Il. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

5.  En cumplimiento de las disposiciones vigentes, informamos que:

a) Excepto por lo mencionado en la nota 5., los estados contables adjuntos surgen de registros contables

llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes.

b) Al 31 de diciembre de 2021, no existe deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con

destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, segun surge de los registros contables del Fondo.

c) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo

previstos en las normas profesionales vigentes.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires,
11 de marzo de 2022

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABAT®1-F°13

LEONARDO D. TROYELLI
Socio
Contador Publico U.B.A.
CPCECABA T° 287 - F° 155

A member firm of Ernst & Young Global Limited



FONDO COMUN DE INVERSION “ARGENFUNDS RENTA MIXTA PLUS F.C.l.”

EJERCICIO ECONOMICO N° 3 - INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2021

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Actividad principal del Fondo:

C.U.LT. Agente de Administracion:

Numero de inscripcion en el Registro
Publico de Fondos Comunes de
Inversion de la Comision Nacional de
Valores (CNV):

Fecha de inscripcion en el Registro
Publico de Fondos Comunes de
Inversion de la CNV:

Agente de Administracién:

Numero de registro del Agente de
Administracién en la Inspeccion
General de Justicia:

Agente de Custodia:

Numero de inscripcién en el Registro
Publico de Agentes de Custodia de
Productos de Inversién Colectiva
F.C.I. dela CNV:

El objetivo primario de la administraciéon del fondo es
obtener la apreciacion del valor del patrimonio del fondo,
mediante ingresos corrientes y ganancias de capital por la
compra y venta de activos autorizados.

30-71159660-3

1068

8 de noviembre de 2018 (Resoluciéon N° 19.873 — CNV)

Argenfunds S.A. — Olga Cossettini 831 — 1° piso — Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

1.833.666

Banco Macro S.A. — Av. Eduardo Madero 1182 — Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2022
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABAT°1-F°13

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2022
Por Comisién Fiscalizadora
Agente de Administracion

Verdnica A Maghini LEONARDO D. TROYELLI
Sindica Socio
Contador Publico UBA Contador Publico U.B.A.
CPCECABA T° 269 - F° 176 CPCECABA T° 287 - F° 155

ALEJANDRO DOMINGUEZ REMETE
Presidente



FONDO COMUN DE INVERSION “ARGENFUNDS RENTA MIXTA PLUS F.C.l.”

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (Ver Nota 2.4)

(Cifras expresadas en pesos)

ACTIVO

Caja y bancos (Nota 2.5.b)
Caja y bancos en pesos
Caja y bancos en moneda extranjera

Inversiones (Anexo I)

Inversiones en pesos

Inversiones en moneda extranjera
Créditos en moneda extranjera

Intereses a cobrar

Intereses a devengar
Total de activo

PASIVO
Deudas (Nota 2.5.d)

Deudas en pesos

Deudas en moneda extranjera
Provisiones (Nota 2.5.d)

Provisiones en pesos

Provisiones en moneda extranjera
Total de pasivo

PATRIMONIO NETO (segun estados respectivos)

Total de pasivo mas patrimonio neto

31/12/2021 31/12/2020
24.850 39.913
215.908.617 7.228.460
254.327 742.974
38.093.019 28.253.841
1.138 -

(814) -
254.281.137 36.265.188
- 121.550
205.492.473 -
171.734 -
57.172 24.590
205.721.379 146.140
48.559.758 36.119.048
254.281.137 36.265.188

Las notas 1 a 6 y el Anexo | que se acompafian son parte integrante de los presentes estados contables.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2022

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2022
Por Comisién Fiscalizadora

Agente de Administracion CPCECABAT°1-F°13

Verdnica A Maghini LEONARDO D. TROYELLI
Sindica Socio
Contador Publico UBA Contador Publico U.B.A.
CPCECABA T° 269 - F° 176 CPCECABA T° 287 - F° 155

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ALEJANDRO DOMINGUEZ REMETE
Presidente



FONDO COMUN DE INVERSION “ARGENFUNDS RENTA MIXTA PLUS F.C.l.”
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (Ver Nota 2.4.)

(Cifras expresadas en pesos)

31/12/2021 31/12/2020
INGRESOS
Ingresos por ventas de valores negociables
Ingresos por ventas de valores negociables en pesos 889.378 1.625.650.447
Ingresos por ventas de valores negociables en 19.100.167 1.345.787.727
moneda extranjera
Resultados financieros y por tenencia
Resultados financieros y por tenencia en pesos 484.064 (52.181.897)
Resultados financieros y por tenencia en moneda 1.243.162 (2.824.273)
extranjera
Diferencia de cambio 28.313 28.655.874
TOTAL DE INGRESOS 21.745.084 2.945.087.878
EGRESOS
Egresos por ventas de valores negociables
Egresos por ventas de val. neg. en pesos (889.378) (1.625.650.447)

Egresos por ventas de val. neg. en moneda extranjera

Honorarios y gastos de gestiéon

(19.100.167)

(1.345.787.727)

Honorarios y gastos de gestion en pesos (488.746) (3.641.363)
Honorarios y gastos de gestidon en moneda extranjera (542.801) (2.990.410)
TOTAL DE EGRESOS (21.021.092) (2.978.069.947)
Resultado neto del ejercicio — Ganancia / (Pérdida) 723.992 (32.982.069)

Las notas 1 a 6 y el Anexo | que se acomparfan son parte integrante de los presentes estados contables.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2022
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABAT®°1-F°13

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2022
Por Comisién Fiscalizadora
Agente de Administracion

ALEJANDRO DOMINGUEZ REMETE
Presidente

Verdnica A Maghini LEONARDO D. TROYELLI
Sindica Socio
Contador Publico UBA Contador Publico U.B.A.
CPCECABA T° 269 - F° 176 CPCECABA T° 287 - F° 155



FONDO COMUN DE INVERSION “ARGENFUNDS RENTA MIXTA PLUS F.C.l.”
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (Ver Nota 2.4.)

(Cifras expresadas en pesos)

31/12/2021 31/12/2020
Patrimonio neto al inicio del ejercicio 36.119.048 660.542.846
Suscripciones de cuotapartes
- Clase A 1.351.859 -
- Clase B 425.894.666 2.048.059.555
- Clase F - 346.855.297
Rescates de cuotapartes
- Clase B (408.568.333) (2.525.025.133)
- Clase F - (647.625.334)
Diferencia de cambio por conversién (Ver nota 2.1) (6.961.474) 186.293.886
Resultado neto del ejercicio — Ganancia / (Pérdida) 723.992 (32.982.069)
Patrimonio neto al cierre del ejercicio 48.559.758 (2) 36.119.048 (1)

(1) El patrimonio al 31 de diciembre de 2020 se encuentra representado por 353.432 cuotapartes Clase
B valuadas a $ 67,705070 cada cuotaparte, equivalentes, segun el tipo de cambio referencial
mencionado en la Nota 2.1., a U$S 0,804576 cada cuotaparte, respectivamente (Ver Nota 1.). Dicho
valor, medido en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2021 y multiplicado por la cantidad de
cuotapartes indicadas, corresponde al valor expuesto en el cuadro precedente.

(2) El patrimonio al 31 de diciembre de 2021 se encuentra representado por 12.900 cuotapartes Clase
A y 551.407 cotapartes Clase B valuadas a $ 101,907177 y $ 85,681423 cada cuotaparte,
equivalentes, segun el tipo de cambio referencial mencionado en la Nota 2.1., a U$S 0,992087 y a
U$S 0,834126 cada cuotaparte, respectivamente. (Ver Nota 1.).

Las notas 1 a 6 y el Anexo | que se acompafian son parte integrante de los presentes estados

contables.
Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2022 con nuestro informe de fecha 11-03-2022
Por Comisién Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
Agente de Administracion CPCECABAT°1-F°13
Veronica A Maghini LEONARDO D. TROYELLI ALEJANDRO DOMINGUEZ REMETE
Sindica Socio Presidente

Contador Publico UBA Contador Publico U.B.A.

CPCECABA T° 269 - F° 176 CPCECABA T° 287 - F° 155



FONDO COMUN DE INVERSION “ARGENFUNDS RENTA MIXTA PLUS F.C.l.”
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (Ver Nota 2.4.)

(Cifras expresadas en pesos)

31/12/2021 31/12/2020
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio 7.268.373 662.153.952
Efectivo al cierre del ejercicio 215.933.467 7.268.373
Aumento / (Disminucion) neto/a de efectivo 208.665.094 (654.885.579)
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Resultado neto del ejercicio 723.992 (32.982.069)
Honorarios y gastos pendientes de pago 204.316 (319.507)
Aumento de inversiones (9.350.531) (26.564.953)
Aumento de créditos por operaciones (1.138) -
Aumento de otros créditos 814 -
Aumento / (Disminucién)de otros pasivos 205.370.923 (3.577.321)

Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) las

actividades operativas 196.948.376 (63.443.850)

Actividades de financiacion
Suscripciones de cuotapartes 427.246.525 2.394.914.852
Rescates de cuotapartes (408.568.333) (3.172.650.467)
Flu!o_ neto de eft_actlvo_ ge_r]erado por / (utilizado en) las 18.678.192 (777.735.615)
actividades de financiacion

Diferencia por conversién (6.961.474) 186.293.886

Aumento / (Disminucion) neto/a de efectivo 208.665.094 (654.885.579)

Las notas 1 a 6y el Anexo | que se acompanan son parte integrante de los presentes estados contables.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2022 con nuestro informe de fecha 11-03-2022
Por Comisién Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
Agente de Administracion CPCECABAT°1-F°13
Veronica A Maghini LEONARDO D. TROYELLI ALEJANDRO DOMINGUEZ REMETE
Sindica Socio Presidente
Contador Publico UBA Contador Publico U.B.A.

CPCECABA T° 269 - F° 176 CPCECABA T° 287 - F° 155



6
FONDO COMUN DE INVERSION “ARGENFUNDS RENTA MIXTA PLUS F.C.I.”
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Cifras expresadas en pesos)

1. REGLAMENTO DE GESTION

El 8 de noviembre de 2018, mediante Resoluciéon N° 19.873, la CNV aprobd registrar a Argenfunds S.A. como
Agente de Administracion y a Banco Macro S.A. como Agente de Custodia del Fondo Comun de Inversion
“Argenfunds Renta Mixta Plus F.C.I.”, inscripto bajo el N° 1067, y asimismo aprobé el texto de las clausulas
particulares del Reglamento de Gestién del Fondo. De acuerdo con lo antes mencionado, los Agentes de
Administracién y Custodia han resuelto que existan las siguientes clases de cuotapartes:

- Clase A: suscripciones de cualquier importe realizadas en délares estadounidenses en la Republica
Argentina, con independencia de su monto o tenencia acumulada, por personas humanas.

- Clase B: suscripciones de cualquier importe realizadas en ddlares estadounidenses en la Republica
Argentina, con independencia de su monto o tenencia acumulada, por personas juridicas o cualquier
sujeto que no califique como persona humana.

- Clase C: suscripciones de cualquier importe realizadas en dolares estadounidenses fuera de la
Republica Argentina, con independencia de su monto o tenencia acumulada, por personas humanas.

- Clase D: suscripciones realizadas en ddlares estadounidenses fuera de la Republica Argentina, con
independencia de su monto o tenencia acumulada, por personas juridicas o cualquier sujeto que no
califique como persona humana.

- Clase E: suscripciones de cualquier importe realizadas en pesos por personas humanas.

- Clase F: suscripciones realizadas en pesos por personas juridicas o cualquier sujeto que no califique
como persona humana.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los estados contables del Fondo han sido preparados de acuerdo con el marco de informacion contable
prescripto por la CNV, que establece la aplicacion de las disposiciones legales pertinentes y del Reglamento de
Gestion aprobado por el Agente de Administracion, y no difiere de las normas contables profesionales
argentinas vigentes en la Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires.

La expresion normas contables profesionales argentinas vigentes se refiere a las normas contables emitidas
por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) y aprobadas por
el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA), con
excepcion de las normas contenidas en la RT N° 26 “Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y de la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades”.

2.1. Conversion de los estados contables en moneda de presentacion Pesos

El Reglamento de Gestidon del Fondo, oportunamente aprobado por la CNV, establece que la moneda
funcional del mismo es el délar estadounidense.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2022 con nuestro informe de fecha 11-03-2022
Por Comisién Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
Agente de Administracion CPCECABAT®1-F°13
Veroénica A Maghini LEONARDO D. TROYELLI ALEJANDRO DOMINGUEZ REMETE
Sindica Socio Presidente
Contador Publico UBA Contador Publico U.B.A.

CPCECABA T° 269 - F° 176 CPCECABA T° 287 - F° 155



7
FONDO COMUN DE INVERSION “ARGENFUNDS RENTA MIXTA PLUS F.C.L.”
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Cifras expresadas en pesos)

Dado que la normativa vigente de la CNV requiere que los estados contables del Fondo se expresen en
pesos, y que las normas contables profesionales vigentes no contemplan el concepto moneda funcional
distinta del peso, a los fines de la conversiéon de las transacciones reflejadas por el fondo en moneda
funcional délar estadounidense a una moneda de presentacién pesos se utilizé como politica contable el
procedimiento previsto por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 21 segun se explica a
continuacion:

i) Para la conversion de activos y pasivos en moneda extranjera, desde el 29 de julio de 2020 se
aplico el tipo de cambio de cierre mayorista que surge del Sistema de Operaciones Electrénicas
“SIOPEL” del Mercado Abierto Electronico, tomando en consideracion lo establecido por la RG
848/2020 de la CNV para la medicion en pesos de las tenencias en moneda extranjera. Hasta
esa fecha, para estos fines se utilizd el tipo de cambio alternativo provisto por la Camara
Argentina de Fondos Comunes de Inversion, de acuerdo a lo establecido por la RG 771/2018 de
la CNV.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el tipo de cambio de conversion utilizado fue de 102,72 y
84,15 por cada dolar estadounidense, respectivamente.

i) Para la conversion de suscripciones y rescates de cuotapartes y de resultados se aplicé el tipo
de cambio vigente a la fecha de concertacién de cada transaccion. A tal efecto, hasta el 29 de
julio de 2020 se utilizé el tipo de cambio alternativo provisto por la Camara Argentina de Fondos
Comunes de Inversiéon. A partir de esa fecha, en linea con lo mencionado en el parrafo
precedente, se aplico el tipo de cambio mayorista que surge del Sistema de Operaciones
Electronicas “SIOPEL” del Mercado Abierto Electrénico.

iii) Las diferencias de cambio generadas por la conversion a pesos del Patrimonio Neto al inicio del
ejercicio al tipo de cambio de esa fecha y las suscripciones y rescates de cuotapartes y resultados
al tipo de cambio de la transaccion, respecto del tipo de cambio de cierre del ejercicio fueron
imputadas a la cuenta “Diferencia por Conversién” dentro del Patrimonio Neto.

2.2. Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados contables de acuerdo con las normas mencionadas precedentemente
requiere la elaboracion y consideracion, por parte de la Direccion del Agente de Administracion, de juicios,
estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en los saldos informados de activos y
pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinacion y exposicion de activos y pasivos contingentes
alafecha de dichos estados. En este sentido, la incertidumbre asociada con las estimaciones y supuestos
adoptados podria dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y
requerir de ajustes a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11-03-2022 con nuestro informe de fecha 11-03-2022
Por Comisién Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
Agente de Administracion CPCECABAT®1-F°13
Veroénica A Maghini LEONARDO D. TROYELLI ALEJANDRO DOMINGUEZ REMETE
Sindica Socio Presidente
Contador Publico UBA Contador Publico U.B.A.

CPCECABA T° 269 - F° 176 CPCECABA T° 287 - F° 155
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FONDO COMUN DE INVERSION “ARGENFUNDS RENTA MIXTA PLUS F.C.L.”
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Cifras expresadas en pesos)

2.3. Unidad de medida
(a) Entorno econémico

Para definir un contexto de inflacién, las normas contables sobre unidad de medida proponen (a) analizar
la existencia de una correccion generalizada en los precios y salarios ante la evolucion de los indices de
precios, la brecha entre la tasa de interés para colocaciones en moneda local y en una moneda extranjera
estable, y el comportamiento general de la poblacion para conservar la riqueza ante la pérdida del poder
adquisitivo de la moneda local; y (b) como solucién practica, que los estados contables deben
reexpresarse para incorporar el efecto de los cambios en el poder adquisitivo de la moneda cuando se
presente el hecho factico de una variaciéon acumulada en el indice general de precios utilizado para
reflejar esos cambios que alcance o sobrepase el 100% ftrienal. Debido a diversos factores
macroeconoémicos, la inflacién trienal se ubicé por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del
gobierno nacional, y otras proyecciones disponibles, indican que esta tendencia no se revertira en el corto
plazo.

Para la reexpresion a moneda homogénea se utiliza una serie de indices que combina el indice de
Precios al Consumidor (IPC) Nacional publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre 2016) con el indice de Precios Internos al por
Mayor (IPIM) publicado por el INDEC hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y
diciembre de 2015, respecto de los cuales no se cuenta con informacion del INDEC sobre la evolucién
del IPIM, la variacion en el IPC de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado indice, la inflacién por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021
y 2020 fue de 50,94% y 36,14%, respectivamente.

(b) Descripcion del proceso de reexpresion de los estados contables convertidos en moneda de
presentaciéon pesos

Segun se explica en la Nota 2.1 el Fondo debe preparar sus estados contables utilizando el Ddlar
Estadounidense como su moneda funcional y por requerimientos de la CNV el peso como su moneda de
presentacion. A tal fin, el proceso de conversién de su moneda funcional a su moneda de presentacion
se realizé siguiendo la metodologia prevista en la NIC 21. Ni la NIC 21 ni las normas contables
profesionales vigentes contemplan la metodologia de expresion en moneda constante en el caso que la
moneda funcional sea una estable pero la moneda de presentacion corresponda a una economia de alta
inflacion, como es la economia de la Republica Argentina, segun se explica en el apartado a) precedente.

Si bien la NIC 21 no requiere ninguna reexpresion de las cifras de los estados contables una vez
convertidos a la moneda de presentacion (Pesos), su aplicacion literal daria lugar a la presentacion de
informacion de distinto poder adquisitivo, dado que la informacién comparativa, el patrimonio neto inicial
y sus variaciones, los anexos evolutivos y los resultados de la entidad no estarian expresados en moneda
de un mismo poder adquisitivo, a pesar de que la moneda de presentacion sea la de una economia alta
inflacion (Pesos). A efectos de mitigar esta distorsion, y siguiendo el Informe N° 1 “Aplicacion practica de
temas de contabilidad y auditoria en empresas en el &mbito de la Oferta Publica”, del 26 de febrero de
2019, emitido por la Comisién de Actuacion Profesional en Empresas que Participan en la Oferta Publica,
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el Fondo opt6é como politica contable reexpresar a moneda de cierre toda la informacién que se encuentra
expresada en una moneda distinta a la de cierre. El efecto de dicha reexpresién fue imputado en la cuenta
Diferencia de Conversion, dentro del Patrimonio Neto, de forma tal que el saldo de dicha cuenta resulte
expresado en términos reales. Asimismo, la reexpresién mencionada es consistente con el mecanismo
de reeexpresion previsto en la Resolucién Técnica N° 6 de la FACPCE.

2.4.Informacion comparativa

El estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2021, la informaciéon complementaria, los estados
de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa
fecha, se presentan en forma comparativa con los datos correspondientes al cierre del ejercicio anterior,
reexpresados a moneda homogénea del 31 de diciembre de 2021. Como consecuencia de la adopcién
a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 del plan y manual de cuentas establecido por
la RG N° 750 de la CNV, el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2020 y el estado de
resultados por el ejercicio finalizado en esa fecha fueron modificados en su exposicion a efectos de que
no se vea afectada la comparabilidad de las cifras alli expuestas. Dichas modificaciones no tuvieron
efecto en el valor del patrimonio neto ni en el de las cuotapartes al 31 de diciembre de 2020, asi como
tampoco en el resultado por el ejercicio finalizado en dicha fecha.

2.5. Criterios de valuacién y exposiciéon

Los principales criterios de valuacién y exposicion utilizados en la preparacion de los presentes estados
contables al 31 de diciembre de 2021 y 2020 fueron los siguientes:

a) Activos y pasivos en ddélares estadounidenses: fueron convertidos a pesos de acuerdo con el criterio
descripto en la nota 2.1.i).

b) Cajay bancos: el saldo corresponde a depdsitos a la vista, valuados a su valor nominal convertido
a pesos de acuerdo a lo explicado en la nota 2.1.i).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el tipo de cambio de conversion utilizado fue de 102,72 y 84,15
por cada doélar estadounidense, respectivamente. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los
correspondientes estados de resultados.

La composicién del rubro es la siguiente:

Tipo de 31/12/2021 31/12/2020
moneda  captidad $ Cantidad $
Banco Macro S.A. us$s 2.099.667 215.677.839 55.723 7.077.750
Euroclear Bank S.A. us$s 2.247 230.778 421 53.507
Banco Macro S.A. $ 24.850 24.850 39.913 39.913
B.C.l. S.A. Us$s - - 765 97.203
215.933.467 7.268.373
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c) Inversiones:

Los grupos de activos mencionados a continuacién se valuaron de acuerdo con los lineamientos
fijados por las Resoluciones Generales N° 626, 771 y 848 de la CNV:

— Obligaciones negociables: se valuaron al ultimo precio al cierre del mercado con mayor volumen
de negociacion diaria de cada especie y/o se utilizaron valores provistos por la Camara Argentina
de Fondos Comunes de Inversion, considerando lo establecido por las RG N° 626, 771y 848 de
la CNV, segun corresponda, convertidos a pesos de acuerdo con el criterio descripto en la nota
2.1.i).

— Fondos comunes de inversion: se valuaron de acuerdo con el valor de la cuotaparte de cada
fondo al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de valor de las cuotapartes fueron imputadas al
correspondiente estado de resultados.

— Cauciones: se valuaron a su valor nominal.

d) Créditos, honorarios Agentes de Administracion y Custodia a pagar, y Otras deudas a pagar: se
valuaron a su valor nominal convertido a pesos de acuerdo con el criterio descripto en la Nota 2.1.

e) Cuentas del patrimonio neto: fueron convertidas a pesos de acuerdo con el criterio descripto en la
Nota 2.1. y reexpresadas de acuerdo a lo indicado en la Nota 2.3.

f)  Cuentas de resultados: fueron convertidas a pesos de acuerdo con el criterio descripto en la Nota
2.1. y reexpresadas de acuerdo a lo indicado en la Nota 2.3. sobre la base de su devengamiento
mensual.

La valuacion contable de los créditos y deudas mencionadas el punto d) precedente no difiere
significativamente de la medicidén contable obtenida mediante el calculo del valor presente de los flujos de
fondos que estos activos y pasivos originarian utilizando una tasa que refleje las evaluaciones del mercado
sobre el valor del tiempo del dinero y los riesgos especificos de los mismos. Estas operaciones no estan
sujetas a clausulas de ajuste ni devengan intereses. El plazo de su vencimiento es inferior a tres meses.

. HONORARIOS AGENTES DE ADMINISTRACION Y CUSTODIA A PAGAR

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el rubro incluye los honorarios de gestion devengados a pagar
correspondientes a los meses de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

El limite maximo establecido en el reglamento de gestion para el agente de administracion es el 5% anual
para todas las clases de cuotapartes.

Mientras que el limite maximo de honorarios establecido en el reglamento de gestién para el Agente de
Custodia es del 1% anual sobre el haber del Fondo, para todas las clases de cuotapartes.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
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Por Comisién Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
Agente de Administracion CPCECABAT®1-F°13
Veroénica A Maghini LEONARDO D. TROYELLI ALEJANDRO DOMINGUEZ REMETE
Sindica Socio Presidente
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Asimismo, la totalidad de los honorarios y gastos de los Agentes de Administraciéon y de Custodia, excluyendo
los aranceles, derechos e impuestos por la negociacion de los activos del Fondo, no podran exceder el limite
anual maximo del 8% para toda clase de cuotaparte.

4. EVOLUCION DE LA SITUACION MACROECONOMICA Y DEL SISTEMA FINANCIERO Y DE CAPITALES

En el segundo semestre de 2019, en el marco de un contexto politico de elecciones generales nacionales y
recambio de autoridades del Poder Ejecutivo Nacional, se inicié un periodo de volatilidad significativa en los
valores de mercado de instrumentos financieros publicos y privados, se comenz6 con un proceso de ciertas
reprogramaciones de vencimiento y canje de instrumentos de deuda publica y se observaron incrementos
significativos en el riesgo pais y en el tipo de cambio entre el peso argentino y el doélar estadounidense.

Durante el afio 2020, entre otras disposiciones, se introdujeron modificaciones relevantes al régimen fiscal,
incluyendo cambios en el impuesto a las ganancias, retenciones vinculadas al comercio exterior, imposiciones
a las adquisiciones de moneda extranjera para ahorro, y también se establecieron restricciones significativas
para el acceso al mercado de cambios.

Al mismo tiempo, se continud con el proceso de reestructuracién de deuda publica, tanto bajo legislacién local
como extranjera. Entre las negociaciones llevadas adelante a la fecha de emision de los presentes estados
contables, puede destacarse la comunicacion efectuada el 3 de marzo de 2022 por el Poder Ejecutivo Nacional
y el Fondo Monetario Internacional sobre el acuerdo arribado entre las partes respecto del endeudamiento del
pais con dicho organismo. Dicho acuerdo se encuentra pendiente de aprobacion parlamentaria e
implementacién como un programa definitivo.

Particularmente, en lo que tiene que ver con el precio del doélar estadounidense, desde finales de 2019
comenzdé a ampliarse significativamente la brecha entre el precio oficial de ddlar estadounidense -utilizado
principalmente para comercio exterior- y los valores alternativos que surgen a través de la operatoria bursatil
y también respecto al valor no oficial, ubicandose la misma alrededor del 70% a la fecha de emisién de los
presentes estados contables.

Si bien a la fecha de emisién de los presentes estados contables ciertos niveles de volatilidad mencionados
previamente han disminuido, el contexto macroeconémico nacional e internacional, genera cierto grado de
incertidumbre respecto a su evolucion futura, considerando también el efecto de lo mencionado en la nota 6,
vinculado, principalmente, con el nivel de recuperacion econdmica a nivel global.

Por todo lo mencionado, la Gerencia del Agente de Administracién monitorea permanentemente la evolucion
de las situaciones citadas en los mercados internacionales y a nivel local, para determinar las posibles
acciones a adoptar e identificar eventuales impactos sobre la situacién patrimonial y financiera del Fondo, que
pudieran corresponder reflejar en los estados contables de periodos futuros.

5. LIBROS RUBRICADOS

A la fecha de emision de los presentes estados contables, el Libro Inventario y Balances y el Libro Diario se
encuentran en proceso de transcripcion.
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6. EFECTOS DEL BROTE DE CORONAVIRUS (COVID-19)

A principios de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré al brote del coronavirus (COVID-
19) como una pandemia. La situacion de emergencia sobre la salud publica se expandié practicamente en
todo el mundo y los distintos paises han tomado diversas medidas para hacerle frente. Esta situacién y las
medidas adoptadas han afectado significativamente la actividad econdmica internacional con impactos
diversos en los distintos paises y sectores de negocio.

Particularmente en la Republica Argentina, junto con las normas de proteccion de la salud, se adoptaron
medidas fiscales y financieras para mitigar el impacto en la economia asociada a la pandemia, incluidas las
medidas publicas de asistencia financiera directa para una parte de la poblaciéon, como asi también el
establecimiento de disposiciones fiscales tanto para las personas como para las empresas.

Teniendo en cuenta la dimensién de la situacién mencionada, la Direccidn del Agente de administracién estima
que esta situacion podria tener impactos en sus operaciones y en la situacion financiera y los resultados del
Fondo que se estan analizando, pero que dependeran de la gravedad de la emergencia sanitaria y del éxito
de las medidas tomadas y que se tomen en el futuro.
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ANEXO |
FONDO COMUN DE INVERSION “ARGENFUNDS RENTA MIXTA PLUS F.C.I.”
DETALLE DE INVERSIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Cifras expresadas en pesos)
31/12/2021 31/12/2020
Moneda de Valor Nominal/
Denominacion Emision Capital Importe Importe
Vehiculos de inversion colectiva - Fondos comunes de inversion
Goal Pesos - Clase B Pesos 17.435 254.327
Total Fondos comunes de inversion 254.327 742.974
Titulos de deuda - Obligaciones negociables
ON ARCOR Clase 9 Vto. 06/07/2023 MEP Délares 70.000 7.562.538
PANAME CL 9 - 5% Vto. 15/11/2023 Délares 49.000 5.235.399
ON Pampa 7 3/8 Vto. 07/21/2023 Délares 46.000 4.915.157
ON Tecpetrol Vto. 12/12/22 Délares 20.000 2.130.899
ON YPF CL XVI STEP UP Vt0.12/02/2026 Dolares 20.141 1.715.082
ON YPF CL XVII STEP UP Vt0.30/06/2029 Dolares 30.000 1.914.008
VISTA A3 1/2 02/21/2024 Délares 1.800 186.028
Total Obligaciones negociables 23.659.111 28.253.841
Operaciones a plazo - cauciones
Portfolio Investment S.A. Vto. 04/01/2022 Délares 90.000 9.244.800 -
Total operaciones de cauciones 9.244.800 -
Total inversiones 38.347.346 28.996.815
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de

Argenfunds S.A.

C.U.LT.: 30-71159660-3

Domicilio legal: Olga Cossettini 831 - piso 1°

Ciudad Autonoma de Buenos Aires

De nuestra consideracion:

1. Hemos realizado el trabajo mencionado en el parrafo siguiente en relacién con el estado de situacion
patrimonial del FONDO COMUN DE INVERSION "ARGENFUNDS RENTA MIXTA PLUS F.C.I." al 31 de diciembre
de 2021 y con los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo
por el ejercicio terminado en esa fecha. Dichos documentos son responsabilidad del Directorio del Agente de
Administracion en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es informar sobre dichos

documentos basados en el trabajo que se menciona a continuacion.

2. Nuestro trabajo sobre los estados contables adjuntos fue realizado de acuerdo con las normas de
sindicatura vigentes. Dichas normas requieren que la revision de los documentos detallados en el parrafo anterior
se efectle de acuerdo con las normas de auditoria vigentes para la revisién de estados contables, e incluya la
verificacion de la congruencia de la informacidn contenida en dichos estados con la informacién de las decisiones
societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. Para la realizacion de dicho trabajo hemos tenido en cuenta la auditoria
efectuada por la firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. en su caracter de auditores externos, cuyo informe
de fecha 11 de marzo de 2022 fue emitido de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Republica
Argentina para la auditoria de estados contables. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los
elementos de juicio que respaldan la informacion expuesta en los estados contables, asi como evaluar las normas
contables utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por el Directorio del Agente de Administracion y la
presentacion de los estados contables tomados en conjunto. Dado que no es responsabilidad de la Comision
Fiscalizadora efectuar un control de gestién, el examen no se extendié a los criterios y decisiones empresarias de
las diversas areas del Agente de Administracion, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio
del Agente de administracion. Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para fundamentar

nuestro informe.



3. Basados en el trabajo realizado, y teniendo en cuenta el informe que emitié el Contador Leonardo D.
Troyelli (Socio de la firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L.) informamos que no hemos tomado
conocimiento de ninguna modificacion importante que deba efectuarse a los estados contables adjuntos
mencionados en el primer parrafo para que los mismos estén presentados de conformidad con el marco de

informacion contable prescripto por la Comisidn Nacional de Valores (CNV).

4. Informamos, ademas, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes, que los estados contables
surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes,
excepto que a la fecha de emision de los estados contables, el Libro Inventario y Balances y el Libro Diario se

encuentran en proceso de transcripcion.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
11 de marzo de 2022

Por Comision Fiscalizadora

Verdnica A Maghini
Sindica
Contador Publico UBA
CPCECABA T° 269 - F° 176



Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 30 de marzo de 2022

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
1) la actuacion profesional de fecha 11/03/2022 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 31/12/2021 perteneciente a
Argenfunds Renta Mixta Plus F.C.l. Otras (con domic. legal) CUIT 90-
00001068-0, intervenida por el Dr. LEONARDO DANIEL TROYELLI. Sobre
la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control
formal de dicha actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la
Res. C. 236/88, no implicando estos controles la emision de un juicio
técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dr. LEONARDO DANIEL TROYELLI
Contador Publico (U.B.A))
CPCECABA T° 287 F° 155

Firma en caracter de socio
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL

o o
T°1F° 13
Legalizacién N° 983543
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